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EN RIESGO POR TERMINALES DE EXPORTACION DE GAS METANO | actuaLizacion be 2024

Resumen para instituciones financieras e inversores

Los inversores y las instituciones financieras que invierten, prestan o suscriben proyectos de Rio Grande LNG de NextDecade, Texas LNG
de Glenfarne y/o el oleoducto Rio Bravo de Enbridge o su oleoducto existente Valley Crossing en el Valle del Rio Grande (RGV, por sus
siglas en inglés) en el sur de Texas, EE. UU., enfrentan graves riesgos sociales y financieros al apoyar estos proyectos. Si se construyen,
estas instalaciones de gas metano violarian los derechos de los pueblos indigenas, dafiarian la salud de la comunidad, perjudicarian
a las especies en peligro de extincién y contribuirian al caos climdtico, tal como se detallé cuidadosamente en ediciones anteriores

de este informe. Este resumen actualizado de los principales riesgos financieros y sociales proporciona una descripcién general de
eventos criticos en 2024 relacionados con los proyectos propuestos de exportacién de metano en el Valle del Rio Grande. Esta es la
quinta actualizaciéon desde 2016 sobre este importante tema.

El afio de 2024 ha demostrado ser un afio histérico porque en enero la Casa Blanca y el Departamento de Energia (DOE, por sus
siglas en inglés) de los Estados Unidos suspendieron los nuevos permisos de exportacion de gas natural licuado (LNG, por sus siglas en
inglés) para evaluar los riesgos climdticos y comunitarios. La pausa no afectd a los proyectos LNG que ya cuentan con permisos de
exportacién, como los del Valle del Rio Grande. Aunque ha sido impugnada legalmente, la pausa ha tenido un efecto paralizador: ya
que ningln proyecto estadounidense ha alcanzado la decision final de inversion (FID, por sus siglas en inglés) en 2024.% La pausa no
ha afectado negativamente a la seguridad energética a corto o largo plazo de Asia o Europa.®

NOMBRE DEL PROYECTO EMPRESA

RIO GRANDE LNG NEXTDECADE

RIO BRAVO PIPELINE ENBRIDGE

TEXAS LNG GLENFARNE GROUP, SAMSUNG ENGINEERING CO.
VALLEY CROSSING PIPELINE (BUILT) ENBRIDGE

FOTO: Children standing on the proposed site of Rio Grande LNG / Save RGV



Antecedentes y actualizaciones del proyecto

NextDecade alcanzé la FID en la fase 1, trenes 1 a 3, 17 millones
de toneladas por afio (MTPA, por sus siglas en inglés) para el
proyecto de terminal de exportacién Rio Grande LNG en julio de
2023. NextDecade hace alarde a que la financiaciéon del proyecto
de $18.4 mil millones para la fase 1 “es el mayor financiamiento
de un proyecto energético de nueva instalacién en la historia

de Estados Unidos™* NextDecade originalmente tenia previsto
realizar una FID sobre la terminal en 2017 y comenzar
operaciones en el cuarto trimestre de 2020.° Sin embargo, la
empresa ha enfrentado repetidos retrasos debido a desafios
legales, procedimientos regulatorios inadecuados, presién de la
comunidad y el mercado inestable de petréleo y gas.

NextDecade consiguié contratos clave de compraventa con Total
Energies en 2023 y Saudi Aramco en 2024.°

Antes de llegar a la FID, el banco francés Société Générale

se retiré publicamente del proyecto.” Al menos un banco, que
originalmente sirvié como asesor de NextDecade, el banco
japonés SMBC, ya no estd asociado al proyecto.? Varios otros
bancos han confirmado en privado que ya no participardn en la
financiaciéon de Rio Grande LNG.

Chubb, la empresa de seguros estadounidense-suiza, abandond
su cobertura para Rio Grande LNG en la primavera de 2024
debido a “criterios actualizados para grandes empresas

de petréleo y gas y nuevos estédndares para actividades
intermedias™ Esta ruptura en la relacién comercial fue
confirmada por defensores en agosto de 2024.'°

Texas LNG, un proyecto de 4 MPTA, aun no ha alcanzado una FID.
En 2024, la empresa asegurd un acuerdo de peaje de 20 afos
con EQT Corp y un acuerdo de compraventa con Gunvor.'' EQT
no es ajeno a los retrasos y a la controversia politica. EQT fue el
desarrollador principal del controvertido oleoducto Mountain
Valley hasta 2018, y recientemente ha readquirido Equitrans, el
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actual desarrollador y operador del oleoducto.'

El banco francés BNP Paribas corté lazos con Texas LNG en
2017."% Esta previsto que Texas LNG se conecte con el oleoducto
existente Valley Crossing de Enbridge.

Tanto Rio Grande LNG como Texas LNG solicitaron el Capitulo
312, una disposicién de reduccién de impuestos sobre la
propiedad del condado de Cameron, Texas, que reduciria

sus obligaciones de impuestos sobre la propiedad.'* Texas
LNG busca evitar pagar aproximadamente $34 millones en
impuestos durante diez afios al condado de Cameron, de bajos
ingresos. Rio Grande LNG recibié una reduccién de impuestos
de $373 millones en 2017 y la Comisién del Condado modificd
su reduccién al mismo tiempo que aprobé la solicitud de
Texas LNG en junio de 2024.'° Estas reducciones de impuestos
estdn subsidiando impactos negativos sobre la economia, la
comunidad y el medio ambiente de la region.

Mientras que los comisionados del condado de Cameron
aprobaron las reducciones de impuestos, el Concejo Municipal
de Laguna Vista, el Concejo Municipal de South Padre Island y
Long Island Village adoptaron por unanimidad resoluciones en
contra de la terminal de Rio Grande LNG.'¢ El Distrito Escolar de
Port Isabel rechazé una oferta de reduccién de impuestos de Rio
Grande LNG."”



Retraso critico y cancelacion de la capwira de carbono

El 6 de agosto de 2024, el Tribunal de Apelacién de los

EE.UU. para el Distrito de Columbia emitié una decision que
efectivamente canceld la aprobacion del permiso anterior para
Rio Grande LNG, Texas LNG y el oleoducto Rio Bravo por parte de
la Comisién Federal Reguladora de Energia (FERC, por sus siglas
en inglés).'® La FERC ahora tendrd que reconsiderar los impactos
de los tres proyectos, con un nuevo borrador de declaracion de
impacto ambiental suplementaria (EIS, por sus siglas en inglés)

y un nuevo periodo de comentarios publicos, antes de decidir si
emitird nuevos permisos para el proyecto.

El tribunal estuvo de acuerdo con los peticionarios (Sierra Club,
Ciudad de Port Isabel, Tribu Carrizo/Comecrudo de Texas y
Vecinos para el Bienestar de la Comunidad Costera) en que la
FERC no cumplié con los requisitos de la Ley Nacional de Politica
Publica Ambiental y la Ley de Gas Natural. Segun el fallo, la
FERC cometié un error cuando se negd a emitir declaraciones
suplementarias de impacto ambiental que actualizaran los
andlisis de justicia ambiental para cada proyecto.

El Tribunal de Apelacién de EE.UU. también dictaminé que la

FERC cometié un error al no emitir una EIS suplementaria sobre

la captura y almacenamiento de carbono (CCS, por sus siglas

en inglés) propuesto para Rio Grande LNG. NextDecade afirmé
que el proyecto CCS ofreceria “una reduccién de las emisiones
CO2 de mas del 90 por ciento” y “almacenaria permanentemente
mds de 5 millones de toneladas métricas de CO2 al afio.””” Rio
Grande LNG habia presentado una propuesta separada ante la
FERC para agregar un sistema CCS al disefio de su terminal. Sin
embargo, la FERC no pudo evaluar el sistema porque Rio Grande
LNG no proporcioné “respuestas completas y oportunas” a varias
solicitudes de datos. No obstante, la FERC aprobd los permisos de
las terminales sin evaluar la propuesta de CCS.

Posteriormente, NextDecade abandoné la propuesta de

CCS, afirmando que “no estd lo suficientemente desarrollada
como para permitir que la FERC continle su revision en este
momento.”?® Sin embargo, el Tribunal de Apelacién de EE. UU.
anticipé esta medida y declard que incluso si se cancela el CCS,
“la Comisién debe, como minimo, analizar la propuesta como
una alternativa a través de una EIS suplementaria antes de
reautorizar la terminal de Rio Grande."”'

El hecho de que NextDecade haya abandonado tan rdpidamente
la propuesta de CCS plantea dudas sobre la sinceridad de
sus ambiciones climdaticas. Como parte de los procedimientos

judiciales anteriores en 2021 que favorecieron las demandas
ambientales y comunitarias, Rio Grande LNG propuso agregar
el sistema CCS al disefio de su terminal. Esta propuesta también
coincidié con un acuerdo de compraventa de gas con la
empresa multinacional francesa de servicios publicos Engie, que
se anuld por preocupaciones ambientales y climaticas.?? Sus
recientes contratos de ventas con Aramco y EQT probablemente
reemplacen cualquier negocio que pudieran haber perdido
debido al fiasco de la CCS. Se desconoce el destino del acuerdo
de servicios de ingenieria de NextDecade para la CCS con la
empresa japonesa Mitsubishi Heavy Industries.?®

Las afirmaciones de NextDecade de estar trabajando hacia

un “futuro con emisiones netas cero” dependian del espurio
proyecto CCS. NextDecade no tiene otros planes publicos para
alcanzar emisiones netas cero. Tampoco estd claro qué pasard
con NEXT Carbon Solutions, la subsidiaria de NextDecade, que
implementaria el proyecto CCS.

Enbridge, la empresa energética canadiense detrds del proyecto
del oleoducto Rio Bravo de 137 millas de largo que conecta Agua
Dulce y Rio Grande LNG, no puede comenzar la construccién
hasta que se hayan finalizado todos los permisos.* Enbridge
perdié un caso judicial a principios de 2024 reclamando dominio
eminente en la ruta del oleoducto Rio Bravo.?® Enbridge tiene

una historia agresiva de ignorar los derechos indigenas, los
derechos humanos y la seguridad de la comunidad a través de
sus actividades y su propiedad parcial de los proyectos petroleros
oleoducto Dakota Access, Linea 3y Linea 5.2

En agosto de 2024, la Red de Justicia Ambiental del Sur de Texas
impugnd la decisién del director ejecutivo de la Comisién de
Calidad Ambiental de Texas (TCEQ, por sus siglas en inglés) de
extender el permiso de contaminacién del aire para Texas LNG.?’

Los defensores de la comunidad prometen seguir impugnando
las operaciones de construccién y los permisos para los proyectos
LNG. A medida que las empresass LNG como NextDecade

y Enbridge comienzan a instalar equipos en las tierras, los
miembros de la comunidad han comenzado a realizar sus actos
de oposicion.?® La tribu Carrizo/Comecrudo de Texas (Esto’k Gna),
que no ha sido consultada ni ha otorgado su consentimiento

a ninguno de los proyectos LNG, * posee varios acres de tierra
directamente impactados por la ruta del oleoducto Rio Bravo de
Enbridge y continuard oponiéndose al oleoducto.
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Riesgos economicos

Los megaproyectos conllevan grandes riesgos. Tan solo un dia
antes de la decisién del Tribunal de Apelacion, NextDecade
consiguié un contrato de ingenieria, adquisicion y construccion
por $4.3 mil millones con Bechtel Energy para el tren 4 de Rio
Grande LNG.* Bechtel es el contratista que construye la fase

1, trenes 1 a 3.%' La construccién y el cronograma del proyecto

estdn en el limbo mientras se implementa la decisién del tribunal.

El director ejecutivo de Enbridge, propietario del propuesto
oleoducto Rio Bravo que se conectard a Rio Grande LNG, ofrecid
una estimacion optimista de que la decisiéon del tribunal podria
causar un retraso de seis meses a Rio Grande LNG.*

NextDecade buscaba activamente financiamiento para la fase |I
de Rio Grande LNG, trenes 4 y 5, hasta agosto de 2024. No estd
claro si seguirdn adelante con estos planes de expansion.

Retrasos regulatorios, legales y de construccion han afectado
la expansion de la terminal LNG a lo largo de la costa del Golfo
de EE.UU. Rio Grande LNG tardé seis aflos mds de lo previsto
en alcanzar su FID inicial. La terminal LNG de Golden Pass de
ExxonMobil y Qatar Energy en Port Arthur, Texas, se retrasé
severamente este afo debido a la declaracién de quiebra del
contratista principal, Zachry Holdings. Zachry afirmé que el
proyecto excedia en $2.4 mil millones el presupuesto original.*
Estaba previsto que Golden Pass entrara en funcionamiento en
2026, pero se solicitdé una extension de tres anos hasta 2029
para finalizar la construcciéon.® Texas LNG se enfrenta a dos
plazos reglamentarios con la FERC y el DOE. En mayo, solicitaron
una extension hasta noviembre de 2029 para completar la
construccion.®®

Aunque NextDecade realizé su FID en julio de 2023, su posicién
financiera es debil. Segun su informe anual de 2023,

“La cantidad sustancial de endeudamiento incurrido para
financiar la construccién de la Fase 1 de la instalacion de
Rio Grande LNG puede afectar negativamente el flujo de
efectivo de Rio Grande y su capacidad para operar su
negocio, permanecer en cumplimiento de los convenios
de deuda y realizar pagos sobre su endeudamiento.”
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Desde el anuncio de la decisién del tribunal del 6 de agosto que
revoca los permisos federales para Rio Grande LNG, Texas LNG y
el oleoducto Rio Bravo, las acciones de NextDecade han perdido
mds de un 20% de valor.”

Rio Grande LNG cuenta con el respaldo de Global Infrastructure
Partners (GIP), una firma de capital privado con una participacién
minima del 46% cuyas acciones perdieron un 40% de valor
después de la decision del tribunal.*® Las empresas de capital
privado estén exentas de divulgacién financiera, lo que dificulta
la evaluacién completa de los riesgos financieros del proyecto.*”

Rio Grande LNG es la Unica terminal de exportacion en el
portafolio de NextDecade. Aunque cuentan con el respaldo de
empresas con bolsillos profundos como Global Infrastructure
Partners, Total Energies y Saudi Aramco, éestén en una posicién
financiera lo suficientemente sélida como para soportar este
contratiempo legal actual y los futuros retrasos?

El Instituto de Economia Energética y Andlisis Financiero (IEEFA,
por sus siglas en inglés) informé que la industria del LNG estd en
camino de tener un exceso de oferta dentro de los préximos dos
afnos.® El informe proyecta un aumento del 40% en el suministro
de LNG en los préximos cinco afios. Japén, Corea del Sur y
Europa representan mds de la mitad de la demanda actual

de LNG, sin embargo, las importaciones combinadas cayeron
en 2023y probablemente seguirdn cayendo. La combinacién
de estas condiciones de mercado puede dar lugar a periodos
prolongados de precios bajos y ganancias inexistentes.



Riesgos de emisiones

A medida que la industria del LNG se expande, las nuevas Mientras tanto, la contaminacién del Rio Grande LNG, que
terminales, respaldadas por capital privado, tienen el potencial incluird metano nocivo, benceno y compuestos orgdnicos

de emitir 96 millones de toneladas métricas de CO2 equivalente voldtiles, causaria enfermedades respiratorias, dafiaria al feto

al afio, lo que equivale a las emisiones de unas 242 plantas de en desarrollo, liberaria contaminantes que causan cdncer y, en
energia de gas natural.”’ Ultima instancia, causaria muertes prematuras en una regién que

tiene bajo acceso a atencién médica.* Estos impactos afectarian
Los desarrolladores quieren hacernos creer que el LNG es un disproporcionadamente a familias de color de bajos ingresos.
combustible de transicion. En realidad, el LNG puede ser peor

que el carbén.*? La industria habitualmente se centra sélo en un Decisiones judiciales anteriores sefialaron que no se habia
segmento estrecho de la cadena de valor del LNG, comparando evaluado plenamente la exposicién de las comunidades de
las emisiones de las centrales eléctricas que queman gas frente justicia ambiental a los contaminantes de las terminales. Los
a las de carbén. El andlisis del ciclo de vida (que analiza las permisos anteriores tampoco han evaluado plenamente los

emisiones de metano desde la extraccion hasta el transporte y la significativos impactos climdticos de los proyectos.
combustién en plantas de energia) aumenta drasticamente las
emisiones de metano modeladas del LNG.*

SpaceX: Explosiones aumentadas y regulares

Los sitios propuestos para Rio Grande LNG y Texas LNG estdn
inmediatamente adyacentes al canal de navegacién de
Brownsville. Las terminales tendrdn impactos acumulativos
devastadores y significativos en los suelos, la calidad del aire y del
agua, la vegetacion, la vida silvestre, las especies amenazadas y
en peligro de extincion, el turismo, la pesca comercial y el ruido.
Peor aun, las terminales estdn planeadas a sélo unas pocas
millas de una instalacion existente de SpaceX, que rutinariamente
lanza cohetes explosivos, dispersando escombros en los sitios
propuestos para las terminales de exportacién de metano.*

Escombros en llamas sobre una terminal explosiva de gas metano es una receta para el desastre. Tanto los cohetes espaciales
privados como las terminales de exportacién de LNG ya estén insuficientemente regulados. En noviembre de 2023, el lanzamiento del
cohete mas grande de la historia de la humanidad, el Starship/SuperHeavy de Elon Musk, provocé un terremoto que se sintié a mas de
20 millas de la plataforma y sacudié los sitios propuestos de LNG y los vecindarios de bajos ingresos. “

Durante afos, residentes, organizaciones y abogados han presentado comentarios publicos solicitando evaluaciones sélidas de los
riesgos de seguridad del LNG y SpaceX. Sus preocupaciones han quedado sin respuesta por parte de la Administracién Federal de
Aviacién (FAA, por sus siglas en inglés) y la FERC.#” Actualmente, SpaceX estd solicitando a los reguladores una licencia adicional para
lanzar el cohete hasta 25 veces al afio.

Dado el mayor riesgo de explosién de SpaceX, la falta de consulta y consentimiento de las comunidades tribales y los importantes
riesgos para la justicia econémica y ambiental, no deberia haber prisa en construir estas terminales de exportacion y estos oleoductos.

FOTO: South Texas Environmental Justice Network
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Demandas

Las empresas que estdn detrds de estas dos terminales de exportacién de metano y los ductos asociados tienen impactos
devastadores. Reconociendo los riesgos de estos proyectos —incluidos los riesgos para las comunidades y los ecosistemas locales, el
climay sus propias reputaciones— los bancos, las instituciones financieras o los tomadores de decisiones:

Bancos e instituciones financieras

No deben continuar brindando ningun servicio financiero directo o indirecto para el desarrollo u operacion de
)) instalaciones nuevas o ampliadas de exportacién de metano, especificamente Texas LNG, Rio Grande LNG y el oleoducto

Rio Bravo, o cualquier proyecto de infraestructura de gas planificado en el Valle del Rio Grande.

)) No deben apoyar ninguna instalacién de exportaciéon de metano que agrave la injusticia ambiental para garantizar que

las comunidades de color de bajos ingresos no sufran desproporcionadamente la contaminacién peligrosa.

Deben rechazar cualquier transaccién futura o servicio financiero para instalaciones de exportaciéon de metano e

)) infraestructura asociada que no cumplan con los requisitos del consentimiento libre, previo e informado de los pueblos

indigenas en sus territorios ancestrales.

Deben dejar de apoyar la expansion de los combustibles fosiles a través de cualquier medio directo o indirecto,

)) de acuerdo con las conclusiones del informe “Net Zero by 2050” (Emisiones neta cero para 2050) de la Agencia

Internacional de Energia.

)) Los bancos y las instituciones financieras deben alinear su politica corporativa general, sus carteras y sus operaciones

con un escenario de temperatura global de 1.5 grados.
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