El Valle del Rio Grande: En riesgo por terminales de exportacion de
gas metano

Actualizacion de 2024: Resumen para instituciones financieras e
inversores

Los inversores y las instituciones financieras que invierten, prestan o suscriben proyectos
de Rio Grande LNG de NextDecade, Texas LNG de Glenfarne y/o el oleoducto Rio Bravo de
Enbridge o su oleoducto existente Valley Crossing en el Valle del Rio Grande (RGV, por sus
siglas en inglés) en el sur de Texas, EE. UU., enfrentan graves riesgos sociales y financieros
al apoyar estos proyectos. Si se construyen, estas instalaciones de gas metano violarian los
derechos de los pueblos indigenas, danarian la salud de la comunidad, perjudicarian a las
especies en peligro de extincién y contribuirian al caos climatico, tal como se detalld
cuidadosamente en ediciones anteriores de este informe. Este resumen actualizado de los
principales riesgos financieros y sociales proporciona una descripciéon general de eventos
criticos en 2024 relacionados con los proyectos propuestos de exportacién de metano en el
Valle del Rio Grande. Esta es la quinta actualizacion desde 2016 sobre este importante
tema.

RIO GRANDE LNG NEXTDECADE

OLEODUCTO RIO BRAVO ENBRIDGE

TEXAS LNG GLENFARNE GROUP, SAMSUNG ENGINEERING CO.
OLEODUCTO VALLEY CROSSING (CONSTRUIDO) ENBRIDGE

El ano de 2024 ha demostrado ser un ano histérico porque en enero la Casa Blanca y el
Departamento de Energia (DOE, por sus siglas en inglés) de los Estados Unidos
suspendieron los nuevos permisos de exportacion de gas natural licuado (LNG, por sus
siglas en inglés) para evaluar los riesgos climaticos y comunitarios.' La pausa no afectd a los
proyectos LNG que ya cuentan con permisos de exportacién, como los del Valle del Rio
Grande. Aunque ha sido impugnada legalmente, la pausa ha tenido un efecto paralizador: ya
que ningun proyecto estadounidense ha alcanzado la decision final de inversion (FID, por

' “Declaracion del presidente Joe Biden sobre la decision de pausar las exportaciones de gas natural
licuado en espera de su aprobacién” (en inglés), La Casa Blanca, 26 de enero de 2024,

https://www.whitehouse.gov/briefing-room/statements-releases/2024/01/26/statement-from-president-joe-
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sus siglas en inglés) en 2024.2 La pausa no ha afectado negativamente a la seguridad
energética a corto o largo plazo de Asia o Europa.®

Antecedentes vy actualizaciones del proyecto

NextDecade alcanzd la FID en la fase 1, trenes 1 a 3, 17 millones de toneladas por ano
(MTPA, por sus siglas en inglés) para el proyecto de terminal de exportacién Rio Grande
LNG en julio de 2023. NextDecade hace alarde a que la financiacion del proyecto de $18.4
mil millones para la fase 1 “es el mayor financiamiento de un proyecto energético de nueva
instalacién en la historia de Estados Unidos”.* NextDecade originalmente tenia previsto
realizar una FID sobre la terminal en 2017 y comenzar operaciones en el cuarto trimestre de
2020.° Sin embargo, la empresa ha enfrentado repetidos retrasos debido a desafios legales,
procedimientos regulatorios inadecuados, presién de la comunidad y el mercado inestable
de petréleo y gas.

NextDecade consiguié contratos clave de compraventa con Total Energies en 2023 y Saudi
Aramco en 2024.°

Antes de llegar a la FID, el banco francés Société Générale se retiré publicamente del

2 James Bikales, “Juez federal bloquea pausa de Biden en permisos de exportacion de LNG” (en inglés),
Politico, 1 de julio de 2024,
https://www.politico.com/news/2024/07/01/judge-blocks-biden-Ing-pause-00166157; Jacob Dick, “Con

muchas incégnitas, la pausa del LNG podria hacer retroceder a proyectos en los EE. UU. por varios
afios’ (en mgles) 1 de julio de 2024
h l.

ears/.

¥ Sam Reynolds y Ana Maria Jaller-Makarewicz, “La pausa en los EE. UU. en los permisos de
exportacion de LNG no amenaza la seguridad energética en Europa y Asia” (en inglés), IEEFA, 8 de
febrero de 2024,

4 “NextDecade anuncia decisién final positiva de inversion en la fase 1 de Rio Grande LNG” (en inglés),
12 de julio de 2023

vestment- DeC|S|on -on-Rio-Grande-LNG-Phase-1.
5 “Rio Grande LNG recibe autorizacidon de exportacion del DOE FTA” (en inglés), NextDecade
Corporatlon 7 de septlembre de 2016,

Qort authonzatlon/
¢ “TotalEnergies fortalece su posicion en LNG al asociarse con GIP y NextDecade en un nuevo proyecto

de LNG en Texas" (en mgles) 14 de Junlo de 2023,

g-gartnermg-gig' “Aramco y NextDecade anuncian principios de acuerdo de compraventa de LNG de la
planta de Rio Grande LNG”(en inglés), 13 de junio de 2024,
https://www.aramco.com/en/news-media/news/2024/aramco-and-nextdecade-announce-heads-of-agree
ment-for-offtake-of-Ing-from-rio-grande-Ing-facility.
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proyecto.” Al menos un banco, que originalmente sirvié como asesor de NextDecade, el banco
japonés SMBC, ya no esta asociado al proyecto.® Varios otros bancos han confirmado en
privado que ya no participaran en la financiacion de Rio Grande LNG.

Chubb, la empresa de seguros estadounidense-suiza, abandond su cobertura para Rio
Grande LNG en la primavera de 2024 debido a “criterios actualizados para grandes
empresas de petréleo y gas y nuevos estandares para actividades intermedias”.® Esta
ruptura en la relacion comercial fue confirmada por defensores en agosto de 2024.°

Texas LNG, un proyecto de 4 MPTA, aun no ha alcanzado una FID. En 2024, la empresa
aseguré un acuerdo de peaje de 20 anos con EQT Corp y un acuerdo de compraventa con
Gunvor." EQT no es ajeno a los retrasos y a la controversia politica. EQT fue el desarrollador
principal del controvertido oleoducto Mountain Valley hasta 2018, y recientemente ha
readquirido Equitrans, el actual desarrollador y operador del oleoducto.”

” América Hernandez, “SocGen dice que se retird del proyecto de LNG de Texas” (en inglés), Reuters, 28
de marzo de 2023, sec. Energia,
https://www.reuters.com/business/energy/socgen-confirms-it-pulled-out-texas-Ing-project-2023-03-28/;
“NextDecade aclara articulos recientes de noticias sobre sus asesores financieros” (en inglés), 28 de
marzo de 2023,
https://www.businesswire.com/news/home/20230328005918/en/NextDecade-Clarifies-Recent-News-Articl
es-about-its-Financial-Advisors.

8 “SMBC seleccionado como asesor financiero para el proyecto de Rio Grande LNG” (en inglés),
Hydrocarbon Engineering, 5 de agosto de 2015,
https://www.hydrocarbonengineering.com/gas-processing/05082015/Next-Decade-and-SMBC-to-work-on
-Rio-Grande-LNG-export-project-1239/; “NextDecade contrata a Société Générale y Macquarie Capital
como asesores financieros para Rio Grande LNG” (en inglés), 2 de mayo de 2017,
https://www.businesswire.com/news/home/20170502005353/en/NextDecade-Engages-Societe-Generale-
and-Macquarie-Capital-as-Financial-Advisors-for-Rio-Grande-LNG.

® “Resumen de los criterios de suscripcion de inversiones en materia de clima corporativo de Chubb” (en
inglés), abril de 2024,
https://about.chubb.com/content/dam/chubb-sites/chubb/about-chubb/citizenship/environment/pdf/chubb-

corporate-climate-underwriting-criteria-for-high-emitting-industries.pdf.
19 “Chubb abandona el seguro de Rio Grande LNG” (en inglés), 6 de agosto de 2024,

https://www.ran.org/press-releases/chubb-drops-rio-grande-Ing-insurance.
" “EQT anuncia un acuerdo de peaje con Texas LNG” (en inglés), 11 de enero de 2024,

https://ir.eqt.com/newsroom/news-releases/news-release-details/2024/EQT-Announces-Tolling-Agreemen
fwith-Texas-L NG/default.aspx; “Texas LNG de Glenfarne Energy Transition y EQT firman un acuerdo
vinculante de peaje de LNG” (en inglés), 23 de julio de 2024,
https://www.glenfarneenergytransition.com/news/press-release-details/2024/Glenfarne-Energy-Transition
s-Texas-LNG-and-EQT-Execute-Binding-LNG-Tolling-Agreement/default.aspx; “Texas LNG de Glenfarne
Energy Transition anuncia un acuerdo de compraventa de LNG con Gunvor Group” (en inglés), 18 de
marzo de 2024,
https://gunvorgroup.com/news/glenfarne-energy-transitions-texas-lng-announces-Ing-offtake-agreement-
with-gunvor-group/.
2 Mike Soraghan, “El oleoducto Mountain Valley se vende al mayor productor de gas de EE.UU.” (en
inglés) E&E News de POLITICO 23 de julio de 2024
h

: . ; Elizabeth
Elkin, “EQT comprara al propietario del oleoducto Mountain Valley por $5.2 mil millones” (en inglés), 11
de marzo de 2024,
https://www.bloomberg.com/news/articles/2024-03-11/eqt-to-buy-mountain-valley-gas-pipeline-owner-for-
5-2-billion.
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El banco francés BNP Paribas cort6 lazos con Texas LNG en 2017."® Esté previsto que Texas
LNG se conecte con el oleoducto existente Valley Crossing de Enbridge.

Tanto Rio Grande LNG como Texas LNG solicitaron el Capitulo 312, una disposicion de
reduccion de impuestos sobre la propiedad del condado de Cameron, Texas, que reduciria
sus obligaciones de impuestos sobre la propiedad.'”* Texas LNG busca evitar pagar
aproximadamente $34 millones en impuestos durante diez afios al condado de Cameron, de
bajos ingresos. Rio Grande LNG recibi6 una reduccién de impuestos de $373 millones en
2017 y la Comision del Condado modificé su reduccion al mismo tiempo que aprobd la
solicitud de Texas LNG en junio de 2024. Estas reducciones de impuestos estén
subsidiando impactos negativos sobre la economia, la comunidad y el medio ambiente de la
region.

Mientras que los comisionados del condado de Cameron aprobaron las reducciones de
impuestos, el Concejo Municipal de Laguna Vista, el Concejo Municipal de South Padre
Island y Long Island Village adoptaron por unanimidad resoluciones en contra de la terminal
de Rio Grande LNG.'™ El Distrito Escolar de Port Isabel rechazé una oferta de reduccién de
impuestos de Rio Grande LNG."”

Retraso critico y cancelacién de la captura de carbono

El 6 de agosto de 2024, el Tribunal de Apelacidn de los EE.UU. para el Distrito de Columbia
emitié una decisién que efectivamente cancelé la aprobacién del permiso anterior para Rio
Grande LNG, Texas LNG y el oleoducto Rio Bravo por parte de la Comisién Federal
Reguladora de Energia (FERC, por sus siglas en inglés).”® La FERC ahora tendra que
reconsiderar los impactos de los tres proyectos, con un nuevo borrador de declaracién de

3 “BNP Paribas toma nuevas medidas para acelerar su apoyo a la transicion energética” (en inglés), 10
de noviembre de 2017,

https://aroup.bnpparibas/es/comunicado-de-prensa/bnp-paribas-takes-measures-accelerate-support-ener

gy-transition.
14 Texas LNG de Glenfarne Energy TranS|t|on reC|be una reducmon flscal local clave” (en inglés), 2024

exas LNG Rece|ves Key Local Tax Abatement /default asg ‘ Rlo Grande LNGy el condado de
Cameron acuerdan incentivos fiscales sobre la propiedad bajo el Capitulo 312 | NextDecade Corporation

(eninglés), 4 de octubre de 2017,
https://investors.next-decade.com/news-releases/news-release-details/rio-grande-Ing-cameron-county-ag
ree-chapter-312-property-tax/.

'® Red de Justicia Ambiental del Sur de Texas, “Informe 2024: “Las reducciones de impuestos al LNG son
un mal negomo para el condado de Cameron (en mgles) consultado el 6 de septlembre de 2024.

16 Dlna Arevalo “Los pueblos de Laguna Madre se oponen al LNG (en mgles) Pon.‘ Isabel South Padre
Press (blog), 4 de septiembre de 2015,
https://www.portisabelsouthpadre.com/2015/09/04/laguna-madre-towns-oppose-Ing/.

7 Gaige Davila, “Texas LNG pierde acuerdo de reduccion de impuestos del distrito escolar RGV” (en
mgles) Texas Pubhc Rad|o 28 de JU|IO de 2022

18 C|ty of Port Isabel et al. v. FERC, No 23 1174 (Trlbunal de Apelacion de EE. UU eI 6 de agosto de '
2024),

https://www.cadc.uscourts.gov/internet/opinions.nsf/9DF892B8A431C64785258B7 10051 F9BD/$file/23-11
74-2068430.pdf.
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impacto ambiental suplementaria (EIS, por sus siglas en inglés) y un nuevo periodo de
comentarios publicos, antes de decidir si emitird nuevos permisos para el proyecto.

El tribunal estuvo de acuerdo con los peticionarios (Sierra Club, Ciudad de Port Isabel, Tribu
Carrizo/Comecrudo de Texas y Vecinos para el Bienestar de la Comunidad Costera) en que
la FERC no cumplié con los requisitos de la Ley Nacional de Politica Publica Ambiental y la
Ley de Gas Natural. Segun el fallo, la FERC cometié un error cuando se negé a emitir
declaraciones suplementarias de impacto ambiental que actualizaran los andlisis de justicia
ambiental para cada proyecto.

El Tribunal de Apelacién de EE.UU. también dictaminé que la FERC cometié un error al no
emitir una EIS suplementaria sobre la captura y almacenamiento de carbono (CCS, por sus
siglas en inglés) propuesto para Rio Grande LNG. NextDecade afirmé que el proyecto CCS
ofreceria “una reduccioén de las emisiones CO2 de mas del 90 por ciento” y “almacenaria
permanentemente mas de 5 millones de toneladas métricas de CO2 al aino”.'° Rio Grande
LNG habia presentado una propuesta separada ante la FERC para agregar un sistema CCS
al disefo de su terminal. Sin embargo, la FERC no pudo evaluar el sistema porque Rio
Grande LNG no proporciond “respuestas completas y oportunas” a varias solicitudes de
datos. No obstante, la FERC aprobé los permisos de las terminales sin evaluar la propuesta
de CCS.

Posteriormente, NextDecade abandoné la propuesta de CCS, afirmando que “no esta lo
suficientemente desarrollada como para permitir que la FERC continte su revisién en este
momento”.?° Sin embargo, el Tribunal de Apelacion de EE. UU. anticip6 esta medida y
declaré que incluso si se cancela el CCS, “la Comisién debe, como minimo, analizar la
propuesta como una alternativa a través de una EIS suplementaria antes de reautorizar la

terminal de Rio Grande”?

El hecho de que NextDecade haya abandonado tan rapidamente la propuesta de CCS
plantea dudas sobre la sinceridad de sus ambiciones climéticas. Como parte de los
procedimientos judiciales anteriores en 2021 que favorecieron las demandas ambientales y
comunitarias, Rio Grande LNG propuso agregar el sistema CCS al disefio de su terminal.
Esta propuesta también coincidié con un acuerdo de compraventa de gas con la empresa
multinacional francesa de servicios publicos Engie, que se anulé por preocupaciones

® “Rio Grande LNG” (en inglés), NextDecade, consultado el 6 de septiembre de 2024,

h JIwww.next- .com/rio-grande-Ing/.

2 “NextDecade retira la solicitud del proyecto de captura de carbono ante la FERC” (en inglés), Reuters,
20 de agosto de 2024, sec. Energia,
https://www.reuters.com/business/energy/nextdecade-withdraws-carbon-capture-project-application-ferc-
2024-08-20/.

21 City of Port Isabel, et al. v. FERC, No. 23-1174 (Tribunal de Apelacion de EE. UU., el 6 de agosto de
2024), pag. 23-24,
https://www.cadc.uscourts.gov/internet/opinions.nsf/9DF892B8A431C64785258B710051F9BD/$file/23-11

74-2068430.pdf.
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ambientales y climaticas.?? Sus recientes contratos de ventas con Aramcoy EQT
probablemente reemplacen cualquier negocio que pudieran haber perdido debido al fiasco
de la CCS. Se desconoce el destino del acuerdo de servicios de ingenieria de NextDecade
para la CCS con la empresa japonesa Mitsubishi Heavy Industries.?®

Las afirmaciones de NextDecade de estar trabajando hacia un “futuro con emisiones netas
cero” dependian del espurio proyecto CCS. NextDecade no tiene otros planes publicos para
alcanzar emisiones netas cero. Tampoco esta claro qué pasard con NEXT Carbon Solutions,
la subsidiaria de NextDecade, que implementaria el proyecto CCS.

Enbridge, la empresa energética canadiense detrds del proyecto del oleoducto Rio Bravo de
137 millas de largo que conecta Agua Dulce y Rio Grande LNG, no puede comenzar la
construccién hasta que se hayan finalizado todos los permisos.?* Enbridge perdié un caso
judicial a principios de 2024 reclamando dominio eminente en la ruta del oleoducto Rio
Bravo.2® Enbridge tiene una historia agresiva de ignorar los derechos indigenas, los
derechos humanos y la seguridad de la comunidad a través de sus actividades y su
propiedad parcial de los proyectos petroleros oleoducto Dakota Access, Linea 3y Linea 5.2°

22 Ryan Mills, “La reversion del LNG en EE. UU. por parte de Engie: Los recortes de emisiones ayudaron
a cerrar el acuerdo, pero ¢ son legitimos?” (en inglés), RMI, 23 de mayo de 2022,
https://rmi.org/engies-us-Ing-reversal/; Sarah White y Scott DiSavino, “Francia detiene el acuerdo de LNG
de Engie en EE. UU. en medio de disputas comerciales y ambientales” (en inglés), 23 de octubre de
2020, sec. Mundo,
https://www.reuters.com/article/world/france-halts-engies-us-Ing-deal-amid-trade-environment-disputes-id
USKBN27808F/.

2 “NextDecade y Mitsubishi Heavy Industries America firman un acuerdo de servicios de ingenieria para
la captura de carbono en el proyecto de Rio Grande LNG en Texas” (en inglés), 14 de abril de 2021,
https://www.mhi.com/news/210414.html.

2 “Proyecto del Oleoducto Rio Bravo” (en inglés), consultado el 6 de septiembre de 2024,
https://www.enbridge.com/projects-and-infrastructure/projects/rio-bravo-pipeline-project.

% Gaige Davila, “Juez federal rechaza intento de empresa de oleoductos de expropiar terrenos en el
RGV antes de hablar con los propietarios” (en mgles) Texas Publlc Radlo 5 de febrero de 2024,

% “Los nativos americanos enfrentan un uso de fuerza excesivaen las protestas contra el oleoducto de
Dakota del Norte” (en inglés), 15 de noviembre de 2016,
https://www.ohchr.org/en/news/2016/11/native-americans-facing-excessive-force-north-dakota-pipeline-pr
otests-un-expert; “Enbridge Energy Partners, LP y Enbridge Inc. anuncian acuerdo para adquirir
participacion accionaria en el sistema de oleoductos Bakken, estableciendo una nueva ruta hacia la costa
del Golfo de los EE. UU.” (en inglés), 2 de agosto de 2016,
https://www.enbridge.com/media-center/news/details?id=2075874&lang=en&year=2016; “Las Naciones
Unidas solicitan una respuesta de los Estados Unidos sobre las denuncias de violaciones de derechos
humanos de los pueblos indigenas en la construccion de la Linea 3” (en inglés), First Peoples Worldwide,
3 de septiembre de 2021,
https://www.colorado.edu/program/fpw/2021/09/03/united-nations-requests-response-us-about-allegations
-indigenous-peoples-human-rights; “El Foro Permanente de las Naciones Unidas para las Cuestiones
Indigenas pide a Canada y Estados Unidos que desmantelen el oleoducto Linea 5 de Enbridge” (en
inglés), Center for International Environmental Law (blog), consultado el 6 de septiembre de 2024,
https://www.ciel.org/news/un-permanent-forum-on-indigenous-issues-calls-for-canada-and-the-us-to-deco
mmission-enbridges-line-5-pipeline/.
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En agosto de 2024, la Red de Justicia Ambiental del Sur de Texas impugné la decision del
director ejecutivo de la Comisién de Calidad Ambiental de Texas (TCEQ, por sus siglas en inglés)
de extender el permiso de contaminacién del aire para Texas LNG. 2’

Los defensores de la comunidad prometen seguir impugnando las operaciones de
construccién y los permisos para los proyectos LNG. A medida que las empresass LNG
como NextDecade y Enbridge comienzan a instalar equipos en las tierras, los miembros de
la comunidad han comenzado a realizar sus actos de oposicién.?® La tribu
Carrizo/Comecrudo de Texas (Esto'k Gna), que no ha sido consultada ni ha otorgado su
consentimiento a ninguno de los proyectos LNG?, posee varios acres de tierra directamente
impactados por la ruta del oleoducto Rio Bravo de Enbridge y continuard oponiéndose al
oleoducto.

Riesgos econémicos

Los megaproyectos conllevan grandes riesgos. Tan solo un dia antes de la decision del
Tribunal de Apelacion, NextDecade consiguié un contrato de ingenieria, adquisicién y
construccién por $4.3 mil millones con Bechtel Energy para el tren 4 de Rio Grande LNG.*°
Bechtel es el contratista que construye la fase 1, trenes 1 a 3.3' La construccion y el
cronograma del proyecto estan en el limbo mientras se implementa la decisién del tribunal.
El director ejecutivo de Enbridge, propietario del propuesto oleoducto Rio Bravo que se
conectard a Rio Grande LNG, ofrecié una estimacién optimista de que la decision del
tribunal podria causar un retraso de seis meses a Rio Grande LNG.%?

27 Proyecto de Integridad Ambiental a la Comisién de Calidad Ambiental de Texas, 21 de agosto de 2024,
Re: Numero de expediente TCEQ 2024-1367-AlIR; Texas LNG Brownsville LLC (CN605117431) Terminal
de exportacién de gas natural licuado (RN109146928) Prérroga del inicio de la construccion (Proyecto n.°
373960) segun el permiso n.° 139561. En posesion de Rainforest Action Network.

2 “Comunicado de prensa: Los comisionados de la FERC ignoran las preocupaciones de la comunidad y
reafirman el oleoducto Texas LNG, Rio Grande LNG y Rio Bravo” (en inglés), La Red de Justicia
Amblental deI Sur de Texas, 30 de octubre de 2023,

exas-Ing-rio- qrande Ing-and-rio-bravo-pipeline/.
®Baddour, Dylan, “Guardianes olvidados del delta del Rio Grande: un anciano nativo lucha contra las
empresas de combustlbles fésiles en Texas” (en mgles) InS|de Cllmate News 13 de mayo de 2024,

xas/
%0 Joe Bousquin, “La decision sobre el Rio Grande LNG subraya el riesgo de los megaproyectos” (en
inglés) Construction Dive 12 de agosto de 2024,

72

31 Matthew Th|bault Bechtel obtiene luz verde para el proyecto de Texas LNG de $12 m|I millones” (en
inglés), Construction Dive, 17 de julio de 2023,
https://www.constructiondive.com/news/bechtel-begin-rio-grande-Ing-plant-construction-brownsville-texas/
687421/.

32 Ruth Liao, “El fallo judicial puede afectar a Rio Grande LNG, dice el director ejecutivo de Enbridge” (en
inglés), 20 de agosto de 2024,
https://news.bloomberglaw.com/environment-and-energy/court-ruling-may-affect-rio-grande-Ing-enbridge-

ceo-says.
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NextDecade buscaba activamente financiamiento para la fase Il de Rio Grande LNG, trenes
4y 5, hasta agosto de 2024. No esta claro si seguirdn adelante con estos planes de
expansion.

Retrasos regulatorios, legales y de construcciéon han afectado la expansion de la terminal
LNG a lo largo de la costa del Golfo de EE.UU. Rio Grande LNG tardé seis anos mas de lo
previsto en alcanzar su FID inicial. La terminal LNG de Golden Pass de ExxonMobil y Qatar
Energy en Port Arthur, Texas, se retrasd severamente este ano debido a la declaracién de
quiebra del contratista principal, Zachry Holdings. Zachry afirmé que el proyecto excedia en
S2.4 mil millones el presupuesto original.>® Estaba previsto que Golden Pass entrara en
funcionamiento en 2026, pero se solicité una extensién de tres anos hasta 2029 para
finalizar la construccién.®* Texas LNG se enfrenta a dos plazos reglamentarios con la FERC
y el DOE. En mayo, solicitaron una extensién hasta noviembre de 2029 para completar la
construccién.®®

Aunque NextDecade realizd su FID en julio de 2023, su posicion financiera es debil. Segun
su informe anual de 2023,

“La cantidad sustancial de endeudamiento incurrido para financiar la construcciéon
de la Fase 1 de la instalaciéon de Rio Grande LNG puede afectar negativamente el
flujo de efectivo de Rio Grande y su capacidad para operar su negocio, permanecer
en cumplimiento de los convenios de deuda y realizar pagos sobre su
endeudamiento”.®®

Desde el anuncio de la decisiéon del tribunal del 6 de agosto que revoca los permisos
federales para Rio Grande LNG, Texas LNG y el oleoducto Rio Bravo, las acciones de
NextDecade han perdido méas de un 20% de valor.®”

Rio Grande LNG cuenta con el respaldo de Global Infrastructure Partners (GIP), una firma
de capital privado con una participacion minima del 46% cuyas acciones perdieron un 40%

33 Curtis Williams, “El juez aprueba el acuerdo entre Zachry Holdings y Golden Pass LNG, allanando el
camino para la reanudacion del proyecto” (en inglés), 24 de julio de 2024,
I/ h Idi

sumptlon 2024 07- 24/

3 Robert Stewart, “Proyecto de LNG de EE. UU. pide una prérroga de tres afios para finalizar la
construcmon (en mgIes) 29 de agosto de 2024

1700912

3% Jacob Dick, “Texas LNG busca retrasar la puesta en servicio hasta 2029 después de desafios legales
prolongados (en mgles) 29 de mayo de 2024,

h I I

gesL
3% NextDecade Corporation, “Informe anual a los accionistas para el afio finalizado el 31 de diciembre de

2023” (en inglés), pag. 6,
https://investors.next-decade.com/static-files/de4bbb06-64b9-4223-89¢0-80dalae71664.

37 Ruth Liao, “Las acciones de NextDecade se desploman después de que el tribunal anula el permiso de
LNG” (en inglés), 6 de agosto de 2024,
https://www.bloomberg.com/news/articles/2024-08-06/nextdecade-stock-plunges-after-court-strikes-down
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de valor después de la decision del tribunal.®® Las empresas de capital privado estan
exentas de divulgacién financiera, lo que dificulta la evaluacién completa de los riesgos
financieros del proyecto.*®

Rio Grande LNG es la Unica terminal de exportacién en el portafolio de NextDecade. Aunque
cuentan con el respaldo de empresas con bolsillos profundos como Global Infrastructure
Partners, Total Energies y Saudi Aramco, ¢estan en una posicién financiera lo
suficientemente sélida como para soportar este contratiempo legal actual y los futuros
retrasos?

El Instituto de Economia Energética y Analisis Financiero (IEEFA, por sus siglas en inglés)
informé que la industria del LNG estd en camino de tener un exceso de oferta dentro de los
proximos dos anos.*® El informe proyecta un aumento del 40% en el suministro de LNG en
los préximos cinco afnos. Japon, Corea del Sur y Europa representan mas de la mitad de la
demanda actual de LNG, sin embargo, las importaciones combinadas cayeron en 2023 y
probablemente seguirdn cayendo. La combinacién de estas condiciones de mercado puede
dar lugar a periodos prolongados de precios bajos y ganancias inexistentes.

Riesgos de emisiones

A medida que la industria del LNG se expande, las nuevas terminales, respaldadas por
capital privado, tienen el potencial de emitir 96 millones de toneladas métricas de CO2
equivalente al afo, lo que equivale a las emisiones de unas 242 plantas de energia de gas
natural.*

Los desarrolladores quieren hacernos creer que el LNG es un combustible de transicion. En
realidad, el LNG puede ser peor que el carbén.*? La industria habitualmente se centra sélo
en un segmento estrecho de la cadena de valor del LNG, comparando las emisiones de las
centrales eléctricas que queman gas frente a las de carbdn. El anélisis del ciclo de vida (que
analiza las emisiones de metano desde la extracciéon hasta el transporte y la combustiéon en

3 “El desarrollador de la terminal de gas de Rio Grande de GIP ve caer sus acciones un 40% y cancela
la captura de carbono” (en mgles) Private Eqwty Stakeholder PrOJect 26 de agosto de 2024

htth://www.energygov/S|tes/defauIt/ﬂles/2023 108/15.190-LNG. RGLNG%20S atoment%20and%20Natic

0, 0, 0, 0,

“El papel del capital privado en las emisiones de gas natural licuado de EE. UU.” (en inglés), Private
Equ1ty Climate Risks (blog) 28 de marzo de 2024, https://www.peclimaterisks.org/Ing-emissions/.
40 Shafiqul Alam, et.al., “Perspectiva global del LNG 2024-2028” (en inglés), IEEFA, 25 de abril de 2024,
41 “E| papel del capital privado en las emisiones de gas natural licuado de EE. UU.” (en inglés), Private
Equity Climate Risks (blog), 28 de marzo de 2024, hitps://www.peclimaterisks.org/Ing-emissi
42 Robert W. Howarth, “La huella de gases de efecto invernadero del gas natural licuado (LNG) exportado
desde Estados Unidos” (en inglés), 27 de agosto de 2024,

https://www.research.howarthlab.org/publications/Howarth LNG_assessment_preprint_archived 2023-11
03.pdf.
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plantas de energia) aumenta drasticamente las emisiones de metano modeladas del LNG.*®

Mientras tanto, la contaminacién del Rio Grande LNG, que incluird metano nocivo, benceno
y compuestos organicos volatiles, causaria enfermedades respiratorias, danaria al feto en
desarrollo, liberaria contaminantes que causan céncer y, en ultima instancia, causaria
muertes prematuras en una regién que tiene bajo acceso a atencién médica.** Estos
impactos afectarian disproporcionadamente a familias de color de bajos ingresos.

Decisiones judiciales anteriores senalaron que no se habia evaluado plenamente la
exposicion de las comunidades de justicia ambiental a los contaminantes de las terminales.
Los permisos anteriores tampoco han evaluado plenamente los significativos impactos
climaticos de los proyectos.

SPACEX: Explosiones aumentadas vy regulares

Los sitios propuestos para Rio Grande LNG y Texas LNG estdn inmediatamente adyacentes
al canal de navegacién de Brownsville. Las terminales tendran impactos acumulativos
devastadores y significativos en los suelos, la calidad del aire y del agua, la vegetacidn, la
vida silvestre, las especies amenazadas y en peligro de extincidn, el turismo, la pesca
comercial y el ruido. Peor aun, las terminales estan planeadas a sélo unas pocas millas de
una instalacién existente de SpaceX, que rutinariamente lanza cohetes explosivos,
dispersando escombros en los sitios propuestos para las terminales de exportacién de
metano.*®

Escombros en llamas sobre una terminal explosiva de gas metano es una receta para el
desastre. Tanto los cohetes espaciales privados como las terminales de exportacién de LNG
ya estan insuficientemente regulados. En noviembre de 2023, el lanzamiento del cohete
mas grande de la historia de la humanidad, el Starship/SuperHeavy de Elon Musk, provocé
un terremoto que se sintié a mas de 20 millas de la plataforma y sacudid los sitios
propuestos de LNG y los vecindarios de bajos ingresos.*®

Durante afos, residentes, organizaciones y abogados han presentado comentarios publicos
solicitando evaluaciones sélidas de los riesgos de seguridad del LNG y SpaceX. Sus
preocupaciones han quedado sin respuesta por parte de la Administracién Federal de

43 Consejo de Defensa de los Recursos Naturales, “Navegando hacia ninguna parte: el gas natural
licuado no es una estrategia climatica eficaz” (en inglés), diciembre de 2020, pag. 9,
https://www.nrdc.org/sites/default/files/sailing-nowhere-liguefied-natural-gas-report. pdf.

4 Sierra Club y Greenpeace, “Permiso para matar: Posibles impactos econémicos y de salud de las
emisiones permitidas en la terminal de exportacion de LNG en EE. UU.” (en inglés), 13 de agosto de
2024, pag. 14, https://www.greenpeace.org/usa/reports/permit-to-kill/.

45 Trey Cowan, “Construir una terminal de LNG cerca de los lanzamientos de cohetes podria resultar
costoso” (en inglés), Instituto de Economia Energética y Analisis Financiero, 20 de junio de 2023,
https://ieefa.ora/resources/building-Ing-terminal-close-rocket-launches-could-prove-costly.
46 ; e ' : e-j (en inglés)
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https://www.greenpeace.org/usa/reports/permit-to-kill/,%20https://www.greenpeace.org/usa/reports/permit-to-kill/
https://www.nrdc.org/sites/default/files/sailing-nowhere-liquefied-natural-gas-report.pdf

Aviacién (FAA, por sus siglas en inglés) y la FERC.*” Actualmente, SpaceX esta solicitando a
los reguladores una licencia adicional para lanzar el cohete hasta 25 veces al afio.*®

Dado el mayor riesgo de explosién de SpaceX, la falta de consulta y consentimiento de las
comunidades tribales y los importantes riesgos para la justicia econdmica y ambiental, no
deberia haber prisa en construir estas terminales de exportacion y estos oleoductos.

Demandas

Las empresas que estan detras de estas dos terminales de exportacién de metano y los
ductos asociados tienen impactos devastadores. Reconociendo los riesgos de estos
proyectos —incluidos los riesgos para las comunidades y los ecosistemas locales, el climay
sus propias reputaciones — los bancos, las instituciones financieras o los tomadores de
decisiones:

Bancos e instituciones financieras

e No deben continuar brindando ningun servicio financiero directo o indirecto para el
desarrollo u operacién de instalaciones nuevas o ampliadas de exportacién de
metano, especificamente Texas LNG, Rio Grande LNG y el oleoducto Rio Bravo, o
cualquier proyecto de infraestructura de gas planificado en el Valle del Rio Grande.

e No deben apoyar ninguna instalacién de exportacion de metano que agrave la
injusticia ambiental para garantizar que las comunidades de color de bajos ingresos
no sufran desproporcionadamente la contaminacién peligrosa.

e Deben rechazar cualquier transaccion futura o servicio financiero para instalaciones
de exportacidon de metano e infraestructura asociada que no cumplan con los
requisitos del consentimiento libre, previo e informado de los pueblos indigenas en
sus territorios ancestrales.

e Deben dejar de apoyar la expansion de los combustibles fésiles a través de cualquier
medio directo o indirecto, de acuerdo con las conclusiones del informe “Net Zero by
2050” (Emisiones neta cero para 2050) de la Agencia Internacional de Energia.

e Los bancosy las instituciones financieras deben alinear su politica corporativa
general, sus carteras y sus operaciones con un escenario de temperatura global de
1.5 grados.

FINAL odf (en inglés)
“8 https://www.chron.com/culture/article/spacex-starship-25-launch-19569513.php (en inglés)
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